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图解：中国如何才能躲过“人民币过度升值后的恶果”这一劫？ 

● 中国资本市场：一季度中国股市上市公司业绩同比增3.27%，低于前两年同期水平。 
● 汤森路透：第一季获利略逊预期，汇率因素造成财务压力。 
● 中国央行及中国金融市场引以为戒、宏观均衡没有不可能的缝隙、别拿人民币过度升值掩耳盗铃地侥幸、我们说过德拉吉就是
一头猪、中国央行的人过于自信就是愚蠢，因资本均衡更是复杂的双刃剑并非简单游戏，且只有先行汇率释放疏堵才是最有效的
风险防范正道——欧洲股市大跌、且债市同步大跌尤其是德国股市和债市。 
● 泰国央行：鼓励资本外流，以压低泰铢汇率。 
● 中国央行和中国人应修正思路以配合什么才是对中国经济战略有利的人民币环境、虽然中国资本输出和一带一路前景无限，但
是已经表明非金融的实体投资步伐极其缓慢——商务部：一季度对外直接投资（仅仅）约一成投向一带一路沿线国家。 
● 人民币为啥不该跌？——中国外管局数据：3月国际货物和服务贸易又转为总逆差168亿美元。 
● 呼应我们——中共中央政治局经济议题会议：注意疏通货币政策向实体经济的传导渠道。 
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焦点评论——东篱  
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极端低利率仅仅有利于野猪和惰性、不仅已经对全球经济构成周期性 
根基的毁灭性破坏，还破坏了人类社会的生活秩序且酝酿社会政治风 
险、用极端的话来阐述正确的道理就是“只有戳破债市泡沫方可找到 
社会经济发展的正确出口”—— 
香港央行（金管局）：市场需要预备美国逐步升息，以避免过度借贷。 
澳大利亚央行总裁史蒂文斯：低利率迫使养老金冒更大风险以确保未 
来收益，“今天即将离开劳动力大军的人，境况要比10年前同样即 
将退休的人差很多，他们不得不承担多得多的风险，才能产生他们所 
需要的未来现金流入。金融依赖于信用。实际上归根结底，没有别的 
什么东西可以依赖。如果（注：极端低利率）什么地方信用遭到破坏， 
就需要修复”。 
 
巴克莱诈骗股东案：在美国的被起诉撤销无望，法官裁定继续起诉。 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

做空美国—高盛：油价应跌破40美元。美林：卖出美股转青睐欧股。 
巴克莱：比原先预计更早地在2015三季度美元对欧元升到平价上。 
高盛：油价还应当跌向低位维持（2015年4月初）。摩根斯坦利： 
预计2015年底前美元对欧元将升至平价水准上方去。 
美国股市：标普500成分企业财报公布近半，第一季获利仅小增。 
麻省理工大学报告：美国科研支出下滑的趋势威胁美国经济和美国 
国家安全。 
 
 
日本债务：惠誉对日本降级。 
 
西班牙：第一季GDP较前季增长0.9%，为2007年以来最快季增幅。 
 
 
 
 
 

 

宏观环境：国内-                 国际- 
政策环境：国内-               国际- 
财政部印发《可再生能源发展专项资金管理暂行办法》、 
工信部印发《部分产能严重过剩行业产能置换实施办法的通知》、 
国务院办公厅《关于贯彻落实国务院常务会议精神有关事项的通知》， 
李克强要求：国办发文流程时间不能超7天 
国务院《关于改进口岸工作支持外贸发展的若干意见》  

市场环境：国内-                 国际- 少给老子扯淡：在全世界，不清楚有不 
有像我们一样指出美国经济衰退的？至少我们没看
到过。不过，美国一季度也还没有衰退，因为仍然
有保持在统计误差范围内的0.2%增长率（按年计）
，对此，对美国佬表同情；但是，这种同情绝不 
包括美国金融人渣和全球美国帮，对你们只有可憎。

                   

短期风险意愿： 
缩减 ← 中性 → 增强 
20150215：验证了资金流向新兴
经济体及大宗商品，尽管会曲
折、渐进，但相信未来有高潮。 

全球金融市场系统性风险动态评级：           更 新 时 间 
极低  ←  低  ← 中性  →  高  →  极高       2014/11/23  

亚洲金融市场系统性风险动态评级：    
极低  ←  低  ← 中性  →  高  →  极高       2014/07/13 

中国金融市场系统性风险动态评级： 
极低 ← 低（商品）← 中性 → 高（股市）→  极高  2015/04/21   

东篱金融市场评论                        抨击及杀机 
【置顶1】老子的大宗商品由老子的货币定、全球的大宗商品由全球的货币定；美元滚蛋。 
【置顶2】利率上升周期对应大宗商品牛市周期、加息利多商品价格（甚至还包括黄金。不过黄金要考虑尚有影响力的美元在当时的情形。然而，如同过去我
们多次暗示而未明说的那样，美国自2013年悄然转折衰落，故而2014年奥巴马带队掀起针对俄罗斯等举动实际就是与金融市场一唱一和，美国帮找其它借
口来推高美元，以便垂死挣扎保美国地位尤其是难以撑住不崩盘的巨量国美股市等，即便如此，2014年更加明显显现的是美元影响力越来越小，所以加息
周期即便黄金受美元的影响会存在但也将变小）。 

【30】2015/05/01《骗子成群》之2——石油问狗屎：GS一直说要跌破40美元并长期维持低位，以及美
林等看跟快跌破32，所以我们才听你们的在43美元做了空单，很快要套20美元了，受不了了，能不能
让我们解套？63美元你们打不打？我们可不可以加码空单以等待你们这些解放大鳄？ （没完；待续） 
【30】2015/04/30《骗子成群》之1——铜：2013-2014尤其是2014年我们多次抨击你们在宏观微观、供
应和需求之间飘移耍花招的“仳嘴两达皮”，供应验证不成就拿做空中国需求说事，美国经济强劲时期
尤其是建筑业和耐用品强时你们拿中国需求弱来做空铜，而当下2015，当美国经济0增长后，你们一边
在金融市场大唱“美国一枝独秀”，同时却又正想拿美国经济疲弱来做空铜。只想说：西方金融市场体
系尤其是美国帮猖狂到极致的这一历史时期，怎么你们这帮仳如此烂透了？现在都是些啥人如此烂货？ 
【29】2015/04/28黄金：中国黄金协会、世界黄金协会和英国金属焦点咨询公司在北京联合发布了《全
球黄金年鉴2015中文版》，其预计，2015年全球黄金投资需求将总体保持疲弱，但2016金价可望温和
上升。对此，说你什么好，过去10年的斑斑劣迹，已经失去人们的信任。眼下的报告，不过是迎合金
融市场尤其是美国帮当道蔽日的障眼法把戏，说你们像是这些投行银行和金融机构的哈巴狗，一点也不
过分吧？但是，我们可以明言警告的是：尽管你们仍然在疯狂且扭曲只是为了你们的私利，然而越是眼
下的疯狂就越是显现你们已经存在着心知肚明的恐慌，一般而言，如果不算过分，根本不想理会你们，
但是，假如耍花招过度了，就毫不客气在2015年拿刀捅你，什么2016？（注：等将来，我们再回过头
来悉数你们如何扭曲和现在恐慌什么等罪状） 
【28】2015/04/26无言——商品在说供/求、猪飞遮天蔽日：8级以上地震2001年喀喇昆仑（以及智利）、

■ 系统总揽 

20150420验证《宏观年报2014》之16：中国央行继续采取“平衡流动
性而不是动利率”的策略，4月20日起再度大幅降低了存款准备金率，
且加强定向领域的流动性以配合经济结构调整。 
 
20150313验证《宏观年报2014》之15：美国狗急跳墙——拿委内瑞拉
出气显本事且造谣普金身体状况，足见美国也就只能欺负小国和小人心
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■ 金融观澜 
● 市场焦点   做空中国铜过剩者： 离2015年12月31日还有—— 284 天。     2015/04/26：1、5月1日起，一、取消钢铁颗粒粉末、稀土、钨、钼等产品的出口关税。二、对铝
加工材等等产品出口实施零税率。2、金融先行。工商银行表示，已在“一带一路”建设相关领域提前储备130多个商业前景较好的重大项目，投资金额达1,588亿美元，项目涉及电力、
交通、油气、矿产、电信、机械、农业等行业。  
2015/04/17：1、金属及贵金属——矿业大国南非电力短缺又进入一轮新周期，继去年后，今年大面积电力短缺频繁发生；同时，南非各地城市普遍爆发排外动乱，迟早也会影响到山区
的矿山；2、中国棉花协会：中国3月进口了127900吨棉花，进口较上年同期减少约40%。 
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一、经济会议    
 

中共中央政治局召开会议：分析研究当前经济形势和经济工作 
                                   审议《中国共产党统一战线工作条例（试行）》、《京津冀协同发展规划纲要》 

 
新华社北京4月30日电 中共中央政治局4月30日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作，审议通过《中国共产党统一战线工作条例（试行）》、

《京津冀协同发展规划纲要》。中共中央总书记习近平主持会议。  
会议认为，今年以来，在复杂的国际国内环境下，各地区各部门认真贯彻党中央决策部署，创新宏观调控方式，以全面深化改革促进经济发展、结构调整、

民生改善，保持经济运行处在合理区间。一季度经济增长与预期目标相符，就业形势稳定，城乡居民收入平稳增长，全面深化改革扎实推进，经济结构战略性调
整逐步深化，需求结构、生产结构、企业组织结构、产品结构、商业模式发生幅度较大的调整，一些新的增长点破茧而出。同时，新的增长动力正在形成之中，
外部需求收缩，内部多种矛盾聚合，经济运行走势分化，下行压力仍然较大。 

会议指出，做好当前经济工作，要全面贯彻党的十八大和十八届三中、四中全会精神，按照中央经济工作会议部署，坚持稳中求进工作总基调，主动适应经
济发展新常态，保持经济运行在合理区间。坚持以提高经济发展质量和效益为中心，坚持宏观政策要稳、微观政策要活、社会政策要托底的总体思路，保持宏观
政策连续性和稳定性，加大定向调控力度，及时进行预调微调，高度重视应对经济下行压力，加快改革开放步伐，保持稳增长、促改革、调结构、惠民生、防风
险综合平衡，调动各方积极性，狠抓工作落实，促进经济持续健康发展和社会大局稳定。 

会议认为，积极的财政政策要增加公共支出，加大降税清费力度。稳健的货币政策要把握好度，注意疏通货币政策向实体经济的传导渠道。要注重发
挥投资的关键作用，认真选择好投资项目，做到有市场，有长期回报。要整体推进财税、金融、投融资体制改革，解决好重大基础设施项目、市政项目、实体产
业部分资金循环不畅问题。要注重扩大消费需求，有针对性地挖掘消费潜力，努力提高消费品质量和服务水平，培育新的消费增长点。要完善市场环境，盘活存
量资产，建立房地产健康发展的长效机制。要把创新驱动发展作为我国经济实现动力转换的关键，推进企业技术改造，稳步有序推进化解过剩产能工作。要注意
防范和化解各类风险。中央坚持国有企业改革方向没有变，依法保护民营企业产权方针没有变，坚持对外开放和利用外资政策也没有变。 

会议指出，发展是党执政兴国的第一要务，要把有质量、有效益的发展作为发展是硬道理战略思想的内在要求。在新常态下，各级领导干部领导经济工作要
摆脱旧的路径依赖，掌握认识发展趋势和准确分析经济形势、营造良好市场环境、发现和使用经济人才、保护产权和知识产权、维护社会公平正义等新的本领。
要保持良好精神状态，加强调查研究和工作指导。要鼓励和支持各级干部勇于开拓、有所作为。定措施、作决策、抓工作，一定要吃透情况，把握实质，针对矛
盾和问题来推动工作，抓好落实，树立守土有责、守土负责、守土尽责的正确导向。 

 

二、结构调整——继续加大力度治理生产过剩的“行动2015篇”    
 
工信部：严禁钢铁、水泥等行业新增产能，京津冀等地区予以减量置换产能。 
 
严禁钢铁、水泥、电解铝、平板玻璃行业新增产能，继续做好产能等量或减量置换工作，提出在京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域，实施减量置换。 
工信部引发的《部分产能严重过剩行业产能置换实施办法》：产能严重过剩行业项目建设，须制定产能置换方案，实施等量或减量置换。 
该办法适用的部分产能严重过剩行业为：钢铁（炼钢、炼铁）、电解铝、水泥（熟料）、平板玻璃等等行业。 
该办法规定：京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域需置换淘汰的产能数量按不低于建设项目产能的1.25倍予以核定，其他地区实施等量置换。 
同时，支持跨地区产能置换，引导国内有效产能向优势企业和更具比较优势的地区集中，推动形成分工合理、优势互补、各具特色的区域经济和产业发展格

局。鼓励各地积极探索实施政府引导、企业自愿、市场化运作的产能置换指标交易。 
工信部新闻发布会上表示：中国工业经济运行基本面稳健，但受到需求增长动力不足的影响，工业下行压力不可低估，保持工业经济平稳运行仍需要付出艰

巨努力。                       

■ 宏观概览                              通胀 增长 财政 货币 国际收支 地缘政治 
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东篱全球通胀同步指数
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数据基础：各经济体官方公开数据、市场     数据研究：倍特期货东篱
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国际黄金价格波动 中国国债期货5年期利率波动 东篱美元主要汇率名义指数 东篱人民币主要汇率名义指数

 
                                    （更新日期  2015/05/03） 
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数据基础：各经济体官方公开数据     去纲研究：倍特期货东篱
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欧元区 美 中 日 英

瑞士 加 澳新 东亚(除中日韩) 韩

金砖(除中国) 非洲(除北非) 其它 经济综合 商品期货

 

东篱评论      
 
 
   
 
 
 
 
 
 

■ 史记/专栏 



 

倍特期货研发中心       6 

 
 


